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Abstract

Il modello di Heston, pubblicato per la prima volta nel 1993 dal
professor S.L. Heston, rappresenta tutt’oggi uno dei modelli di mer-
cato con volatilità stocastica più famosi per il prezzaggio di derivati
finanziari. In questo seminario, dopo un’introduzione teorica in merito
alla dinamica del modello, si discutono i due processi più importanti
riguardanti il suo utilizzo: la calibrazione e la simulazione.
Per quanto concerne la calibrazione vengono presentati i due approcci
più utilizzati: nel primo si sfrutta l’errore quadratico dei prezzi (MSE)
mentre nel secondo si considera l’errore quadratico relativo alla volatil-
ità implicita (IVMSE). Di entrambi vengono discussi pro e contro anche
attraverso evidenze empiriche derivanti dalla loro applicazione a dati
di mercato. Infine si propone un terzo metodo più recente il quale mira
ad essere un buon compromesso tra i due precedenti.
Una volta calibrato il modello si passa al processo di simulazione il
quale ha come scopo il prezzaggio di strumenti finanziari più complessi
attraverso l’applicazione del metodo Monte Carlo. In tale ambito sono
trattati lo schema di Eulero e quelli di Milstein i quali risultano essere
i metodi più utilizzati oltre ad essere applicabili ad un’ampia gamma
di processi.
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